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Fuente: Banco de la Reserva Federal de New York, Global Supply Chain Pressure Index
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Comportamiento de episodios inflacionarios de Estados Unidos

Indexado a 100
en IPC maximo
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Empleomania* durante recesiones 1945 - hoy

Indexado a 100
inicio de recesion

110
105
1973 1980
dic’22 shock petréleo shock petréleo
—
——— 1969 E— '
100 e e ' / 1990
A .
— —_————— — ik
1953 ~ — z 1981
1957 \ B —
95 A/ 1948
) </
2007
Crisis Financiera
1945 Global
90 292 Guerra Mundial
85 2020
covid-19
*Indice de ndminas excluyendo sector agricola
80

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23

meses a partir de la recesién

Fuente: Banco de la Reserva Federal de St. Louis



~~
X

| -
N
'
| -
>
)
M
-
(7))
‘O
| -
(D)
]
=
(D)
©
qv]
@
T

Porcentaje

5,0

Tasa de interés natural anterior

4,5

4,0

3,5

3,0

2,5

2,0

Tasa de interés natural revisada

15

1,0

0,5

0,0

€coc
¢coce
| X404
0co¢
6T0C
8T0¢
LT0¢
9T0¢
ST0C
¥10¢
€T0¢
Z10¢
TT0C
0TOC
600¢
800¢
,00¢
900¢
S00¢
7002
€00¢
2¢00¢
T00¢
000¢
6661
8661
L66T
9661
G661
V66T
€66T
26671
1661
0661
6861
88671
/86T
9861
G861
7867
€861
861
T86T
086T
6161
8.61
L/6T
96T
G.61
V.61
€L6T
¢l6T
TL61
0461
6961
89671
L1961
9961
S96T
7967
€961
¢961
T96T

Fuente: Banco de la Reserva Federal de New York



5 Afios, 5 Afios Forward
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Inversion de la curva de rendimientos en niveles no vistos desde 1981
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Spreads corporativos

Porcentaje
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Fuente: Banco de la Reserva Federal de St. Louis



Canales de propagacion bidireccional del riesgo bancario-soberano
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Bono del Tesoro de Estados Unidos de la larga duracion vs. S&P 500
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Fuente: Bloomberg



Posiciones de extranjeros en valores estadounidenses

Porcentaje
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Fuente: Departamento del Tesoro de Estados Unidos, ‘Report on Foreign Portfolio Holdings of U.S. Securities at End-June 2022’



Incertidumbre politica economica global
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Fuente: Baker, Scott, Nicholas Bloom, and Steven Davis (2016): “Measuring Economic Policy Uncertainty”



Riesgos globales en un horizonte de 2 anos
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Fuentes: Foro Econdmico Mundial, ‘Reporte de Riesgos Globales 2023’; Parlamento Europeo, ‘Riesgos Clave en Evolucién en el Sector Bancario y Prioridades Relacionadas para el MUS, noviembre 2022’



Evolucion deuda / PIB

Porcentaje
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Fuente: Fondo Monetario Internacional



Mdultiples riesgos al alza
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Contribucion al crecimiento global
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Fuente: Banco Mundial, ‘Perspectivas Econdmicas Mundiales junio 2023’



Pronodsticos de crecimiento de Ameérica Latina

Crecimiento del PIB real a Diferencia en puntos

precios de mercado en porcentuales respecto a las
porcentaje proyecciones de enero 2023
2020 2021 2022e 2023p 2024p 2025p 2023p 2024p

Argentina -9.9 104 5.2 -2.0 2.3 2.0 -4.0 0.3
Bolivia -8.7 6.1 3.1 2.5 2.0 2.0 -0.6 -0.7
Brasil -3.3 5.0 2.9 1.2 1.4 2.4 0.4 -0.6
Chile -6.0 11.7 2.4 -0.4 1.8 2.2 0.5 -0.5
Colombia -7.3 11.0 7.5 1.7 2.0 3.2 0.4 -0.8
Costa Rica -4.3 7.8 4.3 2.9 3.0 3.2 0.0 -0.1
Ecuador -7.8 4.2 2.9 2.6 2.8 2.8 -0.5 0.0
El Salvador -8.2 10.3 2.8 2.3 2.1 2.1 0.3 0.1
Guatemala -1.8 8.0 4.0 3.2 3.5 3.5 0.1 0.0
Honduras -9.0 12.5 4.0 35 3.7 3.8 0.4 0.0
México -8.0 4.7 3.0 2.5 1.9 2.0 1.6 -0.4
Nicaragua -1.8 10.3 4.1 3.0 3.4 3.5 1.0 0.9
Panama -17.9 15.3 10.5 5.7 5.8 5.9 1.2 1.3
Paraguay -0.8 4.0 -0.3 4.8 4.3 4.3 -04 0.1
Peru -10.9 134 2.7 2.2 2.6 2.8 -0.4 0.0
Republica Dominicana -6.7 12.3 4.9 4.1 4.8 5.0 -0.7 -0.2
Uruguay -6.1 4.4 5.0 1.8 2.8 2.4 -0.9 0.3

e = estimado
p = prondstico

18
Fuente: Banco Mundial, ‘Perspectivas Econdmicas Mundiales junio 2023’



Ciclo (gap) de crédito
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Evaluacion de riesgo de la industria bancaria — America Latina

Tendencia Tendencia
Pais BICRA Riesgode la Riesgo
Industria Econémico
Chile 3 Estable Negativa
México 5 Estable Estable
Panama 5 Estable Negativa
Peru 5 Estable Negativa
Uruguay 5 Estable Estable
Colombia 6 Estable Estable
Brasil 6 Estable Estable
Guatemala 7 Estable Estable
Honduras 8 Estable Estable
Costa Rica 8 Estable Estable
Paraguay 8 Estable Estable
El Salvador 9 Negativa Negativa
Argentina 9 Negativa Estable
Bolivia 10 Negativa Estable

20
Fuente: S&P Global Ratings, ‘Perspectivas de mitad de afio de los bancos globales por pais 2023’
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Fuente: Fondo Monetario Internacional, Indicadores de Solidez Financiera



Indice de capital Tier 1
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Fuente: Fondo Monetario Internacional, Indicadores de Solidez Financiera
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.... ¢y lo subyacente?
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